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Tezgah Ustii Vadeli Elektrik islemleri

Takas, Risk ve Teminat Yonetimi




TAKAS . ) .
S OTC VADELI ELEKTRIK KONTRATLARI PiYASASI
TRADING & CLEARING FLOW

- Trade Report Info Trade and Account Position Info Calculated Risk Values Respose Profit /Loss Transactions
TT (UY1)

Collateral
Management

@D enter Trade OTC -Matching Clearing J L Risk Management Settlement L

J TB-Banking

T (UY2) Payment deliveries (MTM, Fee) Profit/ Loss Payment Instructions Profit /Loss Transactions

Profit Distribution

Payment Instructions 3
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| Pre-Novation

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi
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Takas Operasyon Esaslari
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Uyeler

* Takasbank tarafindan belirlenecek tyelik kosullarini yerine
getiren piyasa katilimcilari.

Islem Goérecek Sozlesmeler

* Nakdi uzlagsmali belirli ya da esnek vadeli s6zlesmeler.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi
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Takas Prensipleri

islemler Bistech Takas Terminali aracihig ile manuel giris yapilarak ya da
webservis Gzerinden sisteme aktarilir.

Uye hesabi altinda
. Pozisyon,islem,risk ve teminat takibi yapilir.
. Uzlasma alacak-yukiumlultkleri hesaplanir.

Uyeye ait pozisyonlar ve alacak-yikimlilikler netlestirilir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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islem Giris — Ozet Ekran

& OTC Vadeli Elektrik Kontrati - islem Girigi [UY1_TE_100] ‘& OTC Vadeli Elektrik Kontrati - islem Girigi [UY1_TE_100]

Menkul Hesap Menkul Hesap
|oTceL_os2021 B |Bruv1 0E-1 : |oTCEL 062021 = [eruvioe1

Fiyat Karsi Taraf Fiyat Kars! Taraf
[120.00 EE g [120.00 [B1uv2

Nominal Nominal
H 1

Alis/Satis Alig/Satig
|AI\§ ‘Ah;

|| Temizle Gonder || Temizle

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi
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j* OTC Reported Trades [UY2_TE_100]

Hesap
FEx

Kargi Taraf
FEx

Hesap Menkul
F  BIUY2OE-1 OTCEL_062020

Oge sayisi: 1

ﬁ‘ OTC Reported Trades [UY1_TE_100]

Hesap
T

Karsi Taraf
e

Hesap Menkul

islem Sorgulama

Menkul Bazlzngig Tarihi Bitis Tarihi
* - 05.08.2020 05.08.2020

Alis/Satg Ref. Durum Opsiyonlar
<TUmii=> <Tum=

Taraf Miktar Fiyat |KarsiTaraf Alis/Satis islem Tarihi Versiyon | Tip
Satis 1/ 120.00 Bl UY1 Satis 2020/08/05 1/0TC Vadeli Elektrik

Menkul Baslangic Tarihi Bitis Tarihi
* - 05.08.2020 05.08.2020

Alis/satis Ref. Durum Opsiyonlar
<Tumu= <Tumi=

Taraf Miktar Fiyat Kars Taraf Alis/Satis islem Tarihi Versiyon Tip

» | BIUY1OQE1 OTCEL_D62020 Al 1/120.00/BI UYL Satis 2020/08/05 1 OTC Vadeli Elektrik

Oge sayisi 1

Durum
Takasa Kabul.

Durum

Takasa Kabul.

Tarih Tirl
Islem Tarihi

Olusturulma Tarihi  Sdzlesme zamam  Kullanic Onaylayan Taraf
2020/08/05 11:13 | 2020/08/06 11:13 Bl UY2 XXXXX Bl BIST XXXXX

Tarih Tiiri
Islem Tarihi

Olusturulma Tarihi  S6zlesme zamani Kullanici Onaylayan Taraf
2020/08/05 11:13| 2020/08/06 11:13 BI UYL XXXXX Bl BIST XXXXX

islem Numara
3279703743

islem Numara
3279703744
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Takas Sureci

Kar/zarar tutari belilenen periyotlar bazinda gergeklestirilecektir.

Netlestirilen kar/zarar tutarlari nakit teminat olarak dagitilacak/tahsil
edilecektir.

Teminata kabul edilecek kiymetler ve para birimlerine ait yatirma/cekme
islemleri Bistech Takas Terminali araciigi ile ya da webservis Uzerinden

gerceklestirilecektir.

Nakit Turk Lirasi teminatlar 15:40 bakiyeleri Gzerinden nemalandirilacaktir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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Risk ve Teminat YOnetimi




Q) s Risk Yonetimi
e Merkezi takasa kabul oncesi ve kabul sonrasi olmak Uzere iki katmanl bir risk

yonetimi sistemi kurulacaktir.
Raporlanan islemler yapilacak teminat yeterliligi (baslangi¢c teminati) kontrolleri

sonrasinda merkezi takasa kabul edilecektir. (Novation)

; Merk§=21 L eSSt Merkezi takas risk
Islem Raporlamasi teminat yeterliligi - S e
" ve teminat yonetimi

kontrolii -

* Risk hesaplamasi baslangic teminati ve belirlenecek periyotlarda el degistirecek
degisim teminati bilesenlerinden olusacaktir.

Baslangic Degisim Islem
Teminat1 Teminati Teminati

e Portfoy bazli teminatlandirma yapilacaktir, ters yonli pozisyonlarin risk azaltici etkisi

dikkate alinacaktir.
o

* Piyasada gun icerisinde belirlenen periyotlarda yeniden degerleme yapilacaktir. 10|{6!/-

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi
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Risk YOnetimi

* Portfoy bazli teminatlandirma algoritmasinda (Delta Hedge Yontemi/SPAN)
bulunmasi gereken teminat diizeyi 6 adimda hesaplanir.

+ Tarama riskinin hesaplanmasi

o Vadeler arasi risklerin ilave edilmesi

Aylik

* Uriin gruplari aras risklerin indirilmesi

Baslangic Teminati Kontratlar

* Netlestirme etkisinin hesaplanmasi

* Degisim Teminatinin hesaplanmasi

Degisim Teminati

* Toplam Teminat gereksiniminin elde edilmesi Baglangig Teminati + Degisim Teminati

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi

Ceyreklik
Kontratlar

Yillhik
Kontratlar
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Tarama Riski

* Tarama riski, FDA (PSR) parametresi ile ifade edilir.

* Kontratlar icin farkh fiyat seviyeleri dikkate alinarak olusturulan senaryolar altinda
portfoylin maruz kalabilecegi en fazla riski belirler.

Ornek 1:
Aylik elektrik kontrati icin FDA=100 TL
Pozisyon
+ 3 Subat 2021 Aylik Kontrat
Bulunmasi gereken baslangi¢ teminati=300 TL

Ornek 2:
Aylik elektrik kontrati icin FDA=100 TL
Pozisyon
+ 3 Subat 2021 Aylik Kontrat (A Kurumu ile yapilan)
- 1 Subat 2021 Aylik Kontrat (B Kurumu ile yapilan)
Bulunmasi gereken baslangi¢ teminati=200 TL

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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Vadeler Arasi Risk

Vadeler arasi risk, inter-month parametresi ile ifade edilir.

Delta Hedge (SPAN) yontemi dayanak varligin farkh vadelerdeki vadeli islem
sozlesme fiyatlarinin ayni oranda degisecegini varsayar.

Bu yuzden herhangi bir aydaki uzun pozisyon, baska bir aydaki kisa pozisyon ile
netlestirilir.

Bu riski yok etmek icin vadeler arasi yayilma pozisyonu riski, teminat gereksinimini

artirici bir 6ge olarak dikkate alinir.

Ornek 1:
Aylik elektrik kontrati icin FDA=100 TL
Aylik elektrik kontrati icin inter-month=100 TL
Pozisyon
+ 3 Subat 2021 Aylik kontrat
- 1 Ocak 2021 Aylik kontrat
Tarama riski=200 TL
Inter-month = 100 TL

Toplam bulunmasi gereken baslangi¢ tee%iﬂ%g/ .BeQ.OJ; ﬁa Acik (Tasnif Dis)
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Uriin Gruplari Arasi Risk

« Urlin gruplari arasi risk, inter-com parametresi ile ifade edilir.

e Farkli Gridn gruplarindaki ters yonli pozisyonlarin korelasyonlara bagh olarak riski
dusurecegi dikkate alinir.

Ornek 1:
Aylik elektrik kontrati icin FDA=100 TL
3 Aylik elektrik kontrat icin FDA=300 TL
Inter-com=% 50
Delta spread r=1/3

Pozisyon
+ 1 Subat 2021 Aylik kontrat
-1 Q2 2021 Ceyreklik kontrat

Tarama riski=400 TL

Inter-month = OTL

Inter-com = % 50

Toplam bulunmasi gereken baslangi¢ teminati 300 TL (400+0-100)

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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Teminat YOnetimi

Limiti Katsayisi

Nakit (TL) %100 %100

Konvertibl Déviz (USD)

Konvertibl Doviz (EUR)

Konvertibl Doviz (GBP)
Teminat

Mektubu
0-1 Yil %96
1-5 Yil %91
5 ve uzeri %91

Teminat Mektubu
*Teminata kabul edilen varliklara kredi riski, vade, olaganiistii piyasa

kosullarindaki volatilite, likidite ve varsa kur riskleri dikkate alinarak %99,9
gliven diizeyinde hesaplanan teminat degerleme katsayilari uygulanmaktadir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik
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Teminat YOnetimi

Teminat Tamamlama Cagrisi Siiregleri:
 Degerlenmis teminat tutari < Bulunmasi gereken baslangic teminati tutari
= teminat tamamlama ¢agrisi.

Teminat tamamlama cagrilari, Takasbank tarafindan saglanan Gye ekranlari yoluyla
yapilir.

Degisim teminati tamamlama cagrisina konu tutarlar haftanin son isginu
hesaplanacak olup yukimlaligin takip eden isgini vyerine getirilmesi
gerekmektedir. (?)

Teminat tamamlama son saati 13:00dir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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Fiyat Yonetimi

Giin sonu Uzlasma Fiyatlarinin Belirlenmesi

Katilimcilardan toplanan fiyatlar Takasbank Gunsonu uzlagma fiyatlari

F_ELK_012021

F_ELK_2022

-} R\
: @ F_ELK_032021
@ ‘ F_ELK_Q22021

* GUn sonu uzlasma fiyatlari anket sonucuyla toplanan fiyatlardan uc¢ degerlerin
cikarilmasi ile istatistiki bir yontemle belirlenecektir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi
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Temerrut YOnetimi

?

GARANTI FONU ???
TEMERRUT ISLEMLERI ???

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi
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TESEKKURLER

tat@takasbank.com.tr
mkt@takasbank.com.tr




