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Bulgaristan 31 TWh
3 bcm

Yunanistan53 TWh

4 bcm

Iran 163 TWh

Misir 111 TWh

137 bcm

45 bcm

Ermenistan 4.8 TWh

Suriye 26 TWh

1 bcm

8 bcm
Irak 35 TWh

Elektrik talebi

Gagz talebi

<> Sebeke baglantis

1 bcm

tan (2009) hari¢ 2010 yillarina aittir.

urcis

gaz talepleri

i talepleri 2010, digerleri 2008

ENTSO-E, TEIAS, IEA, BP Not: BG, TR & GR elektrik enerjis

Kaynak



Enerji Borsasinin temel gerekgesi: Arz glvenligini artirir, piyasa
fiyati olusturur ve risk yonetimini etkinlestirir

Ureticiler/ Toptan satig L
Tedarikgiler piyasasl

Toptan satig
Toptan satig

. piyasasinda
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»>Risk
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Enerji
piyasalari

icin faydalari

> Piyasa katilimcilarinin sayisi arttikga, piyasadaki iglem hacmi de artacaktir.
> Arz ve talep piyasa fiyatini belirler ve yeni yatirimlar i¢in sinyaller olusturur.
> TuUketiciler cok daha fazla secenek sahibi olacaklardir
> Piyasa katilimcilarinin risklerini yonetebilecegi ve riskten korunmalarina imkan
saglayacak bir ortam olusacaktir |
~-

Tark

ekonomisi
icin faydalari

Enerji piyasalarinin serbestlesmesinin, batin ekonomi tzerinde oldukga buylik ve olumlu bir
etkisi olacaktir. PwC* GSYIiHdaki ek artigin 2019°'da 42 milyar TL olacagini éngérmektedir.

3

* Turkiye Eneriji Piyasasi’nin Serbestlesmesinin Tirkiye Ekonomisi Gizerindeki Etkileri ve Faydalari, PwC’nin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg ile 2012 Subatinda yayinlanan

calismasi



Enerji, borsa Uzerinden ticareti yapilan bir emtiadir— ancak, dikkate
alinmasi gereken bazi fiziki kisitlamalar bulunmaktadir

Enerji Borsasi

Menkul Kiymetler Borsasi

Menkul kiymetler iktisadi enstrimanlardir ve finans

Ozellikler Eneriji fiziksel bir emtiadir.
sektérinin bir parcasidir
= Arz glvenligi i¢in uygun kosullarin saglanmasi
(elektrik ve gaz icin) Hedging (riskten korunma) ve risk yénetimi
Amagc = Uzun vadeli yatinm sinyalleri génderiimesi Spekiilasyon
(Uretim igin)
= Kisa vadeli portféy optimizasyonu
= Risk yonetimi

Fiyatlandirma

Emtia fiyatlari GrGnlerin Gretim, tiketim ve tasima
gibi fiziksel ydnlerine gore sekillenir

Fiyat olusumu/fiyat etkileri farklidir

Finansal piyasalara gére fiyat oynakligi daha
yUksektir — elektrik depolanamaz.

Menkul kiymet fiyatlari, ekonominin genel
durumundan (6rn: Avro, Mali krizler, vb) ve munferit
sirket durumundan etkilenir

Fiyat olusumu, genel ekonomik duruma ve sirketlerin
kendilerine baghdir

Piyasa igletimi

GUn ici piyasasi icin 7/24 piyasa isletimi gerekir

Piyasa, gunlik calisma saatleri icinde aciktir

Piyasa
katilimcilari

Enerji tedarikgileri ve Ureticiler

Sistem dengeleme icin sebeke isletmecileri
Eneriji ticareti sirketleri

Sanayi

Finans kuruluslari

Baslica finansal oyuncular:
= Bankalar
= Yatirnm & hedge fonlari



Enerji, borsa Uzerinden ticareti yapilan bir emtiadir— ancak, dikkate
alinmasi gereken bazi fiziki kisitlamalar bulunmaktadir

Enerji Borsasi

Menkul Kiymetler Borsasi

= Eneriji ticareti, Enerji Dlzenleyicileri (spot) ve

= Menkul kiymet ticareti, mali (finansal) denetimin bir

Denetim kismen Finansal Dizenleyici (ttrev Grlnler) parcasidir
tarafindan denetlenir
= Spot ve fiziksel piyasalar bankacilik denetimi
kapsaminda degildir
= Piyasaya Urin sunma kurallari ve “insider” ticareti
veya piyasa manipulasyonu gibi piyasa davranis
kurallari birbirinden farkhdir
= Mali+ fiziksel uzlastirma = Mali uzlastirma
Takas = Elektrigin fiziksel teslimati: Elektrik, Nakit = Teslimat, 6rn: Menkul kiymetler, Nakit:

= Takas bankasi, elektrigin fiziki teslimi
konularinda TSO (sebeke isletmecisi) ile
surekli etkilesim halindedir (nominasyonlar
gbnderir)

= Takas bankasi, katilimcilari adina
dengelemeden sorumlu taraf olarak
hareket eder

= Depolama ve gecikme mimkin degildir

= KDV fiziksel teslimat halinde uygulanir

= Takas siirecinin Takas Uyesi gerekliliklerine
uyarlanmasi

= Her zaman bankalar ve finansal kuruluglar
araciligiyla yapilir

= Hesaba aktarim yapihr

= Depolama mimkuandur

= Gecikme mUumkuindir



Elektrik piyasalarinin 6zel nitelikleri vardir — elektrik, dogasi
geregi likit bir piyasa icin 6zel bir piyasa modeli gerektirir

> Elektrik depolanamaz ve Uretildigi anda tiketilir.
> Diger (emtia) piyasalar ile karsilastirildiginda yiksek volatilite .

> Uretim tarafinda yiiksek fiyat esnekligi (yenilenebilir enerjide artis yoluyla) ve talep
tarafinda disuk fiyat esnekligi. Sistem igsletmecisi tarafindan arz ve talebin anlik
dengelenmesi gerekliligi spot piyasalarin 7/24 calismasina yol acar.

> Elektrigin fiziksel teslimati igin "gec teslimat" sansi yoktur. Enerji Borsasi elektrigin
fiziksel teslimi agisindan sistem igletmecisi ile etkilesim halindedir ve katilimcilari
adina - dengeden sorumlu taraf olarak — piyasa oyuncusu gibi davranir.

> lletim kapasite kisitlari; bir "piyasa" olarak sebeke. Enerji Borsasi, enet;ji
piyasasinin merkezi bir unsuru olarak mevcut sinirli uluslararasi enterkonneksiyon
kapasitesinin etkin kullanimini dizenlemek igin en uygun segenektir.



Elektrigin dogasi, sofistike, saglam ve gelismis bir altyapi ve
uygulamalar gerektirmektedir

> Elektrik alim-satiminda verimliliginin ve piyasa katilimcilarinin ticaret portfoylerinin
optimizasyonu i¢in kesintisiz 7/24 ticaret yapilmasi gerekmektedir.

> Gercek zamana daha yakin araclar (6rn. strekli giin ici piyasa sistemleri),
guvenilirlik, baglanti ve iglem hizi konularinda oldukca talepkar ve asagidaki
hususlar agisindan da kritiktir:
— Yenilenebilir enerjinin borsaya entegrasyonu
— Dengeleme mekanizmasinda degisiklikler

— Farkli fiyat bolgeleri uygulamalari

> Alim-satim sonrasi altyapisi (6rn: nominasyon sureci), bilgi birikimi ve
sistem/merkez igletmecisi gibi fiziki oyuncularla iletisim deneyimi gerektirmektedir

> Saglam altyapi ve uygulamalar, piyasada gerceklesen dizenleme ve teknolojik
degisikliklere cevap verme hususunda esneklik ve geviklik saglamaktadir (6rn:
enerji islemleri konusunda pozisyon raporlamasi, yakin gelecekteki enerji
mevzuatiyla zorunlu kilindigi sekilde alim-satim yedieminine raporlama)



Statii: 2 Kasim 2011

Tarkiye Enerji Borsasi Konsepti
Dengeleme, gun ici ve vadeli islemler olarak t¢ ana islevi gosteren piyasa
yapisinin gelecekteki organizasyonel piyasa yapisi

Sermaye piyasasi kurulu

[ ] n
Mali diizenleme Teknik Teknik
ve denetim diizenleme ve diizenleme ve
denetim denetim

\

Ticari piyasa igleticisi: TEE Sistem igletmecileri :
TEIAS (%)
Borsa konseyi Denetleme Kurulu Piyasa Gozetimi
Yonetim Kurulu
Musteri Kurulu Yonetim Kurulu Disiplin Komitesi
O islev: @ islev: Islev:
Spot/ glin ici borsa Vadeli islem borsasi akis! Dengeleme
Bankalar TEIAS (%)
Hissedarlar IMKB, VOB vb. EEX

Enerji Sirketleri

yer verilmistir. ileriki asamalarda dogal gaz ve petrol lriinlerinin de piyasaya dahil olmasi ile

(*) Baglangicta yalnizca elektrik Griinlerinin islem gérecegi 6ngérildigiinden yalnizca TEIAS'a
BOTAS ve TPAO'nun da ortaklik yapisinda yer almasi disinulebilir.

Takasbank / Operasyonel ve fiziksel hizmetler ECC destegi ile gézden gecirilecek ve revize edilecektir.

*Bu yap!, Istanbul Enerji Tacirleri Toplantilar kapsaminda Tirkiye Enerji Sektériiniin énerisi olup, ayni zamanda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi ve diger ilgili 8
kurumlar (Hazine, SPK, Kalkinma Bakanlidi ve Maliye Bakanlidi) ile koordine edilen istisarelerin sonucunda olugmustur.



Tarkiye Enerji Borsasi uygulama projesi: Proje Organizasyonu

Proje sponsoru

Metin Kilci, Enerji Bakanligi
I

Proje idaresi

Kemal Yildir, TEIAS; Iris Weidinger, EEX; Andreas Radmacher, Kiran Madisetti 'ye_Batu Aksoy,
ETD; Sibel Cetinkaya, Deloitte; Arif Aktark, Petform; Selahattin Hakman, TUSIAD; Onder
Karaduman, EUD; Ceyhan Saldanh, ELDER
1

Proje Yonetimi Proje ofisi
isim, TEIAS; isim, ETKB;
isim, EEX isim, Deloitte

. Spot piyasanin EPIAS Tiirev piyasalarin EPIAS Takas ve gozetim Gaz, karbon ve
EPIAS’in kurulmasi biinyesinde islerlik biinyesinde islerlik sureclerinin iglerlik yenilenebilir piyasalari
dellen wmbis Ll s s kazanmasi isim, Takasbank; isim,
iy e kazanmaSI- i [ EPEIES) ; isim, Takasbank; isim, TEIAS; TEIAS;
isim, EEX; isim:EPDK Isim, TEIAS; Isim, ETD; Isim, Isim, TEIAS; Isim, ETD; Isim, isim, ETD; isim, EEX, ’ isim, ETD; isim, EEX,

EEX, Isim:ETKB EEX, isim:ETKB g SIS0 i ETKE
1.1 Mevzuat 2.1 Giin Oncesi Piyasasi 3.1 Elektrik Turev 4.1 Takas sUrecleri 5.1 Gaz, karbon ve
Piyasalari yenilenebilirler
1.2 Ydnetisim 2.2 Ginl¢i Piyasasi 4.2 Piyasa gbzetiminin piyasalari

aranleri/projeleri

hayata geciriimesi
yata gegiri ! icin yol haritasinin

1.3 Bilisim altyapisi 2.3  Komsullkelerle

- hazirlanmasi
entegrasyonicin
gerekli sistemlerin
uyumlastiriimasi
*Bu proje dnerisi, istanbul Eneriji Tacirleri Toplantilari kapsaminda Tiirkiye Enerji Sektériiniin énerisi olup, ayni zamanda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg ile 9

koordine edilen istisarelerin sonucunda olugmustur.



Tarkiye Enerji Borsasi uygulama projesi: Proje Plani Takvimi

2012 2013 2014
Eyl |Eki |Kas [Ara [Oca[Sub MarlNis |May|Haz|Ter{Aéu|EyI |Eki |Kas |Ara OcalSublMarlNis |May|Haz|Ter{Aéu|EyI |Eki

WS 1 - EPiAS'in kurulmasi

WS 1.1. - Mevzuat

WS 1.2 - Yonetisim

WS 1.3 - Bilisim altyapisi

WS 2 - Spot piyasanin EPiA$ biinyesinde islerlik
kazanmasi

WS 2.1 - Giinéncesi piyasasi (GOP) 16 Hft Test

WS 2.1 - Giinigi piyasasi (GIP) 28 Hft

WS 2.3 - Komsu ulkelerle entegrasyon igin gerekli Piyasa birlesimine iliskin ikincil mevzuat ve piyasanin gorisleri
sistemlerin uyumlastiriimasi ile yakin koordinasyon igerisinde sirekli proses

WS 3 - Tiirev piyasalarin EPIAS$ biinyesinde islerlik
kazanmasi

WS 3.1 -Elektrik tlrev piyasalari
WS 4 - Takas ve gozetim siirecleri

WS 4.1 - Takas suregleri

WS 4.2 - Piyasa gozetiminin hayata gegirilmesi

Yakin koordinasyon igerisinde suirekli proses
Surekli proses

WS 5 -Gagz, karbon ve yenilenebilirler

WS - 5.1 Gaz, karbon ve yenilenebilirler piyasalari
Urtinleri/projeleri icin yol haritasinin hazirlanmasi

Elektrik Piyasasi Kanununun
yasalasmasi ve EPIAS ortaklik
yapisinin kesinlesmesi — EPIAS'In
baglayici bir danigmanlik hizmet
alimi sdzlesmesi imzalamasi igin
en erken zaman

*Bu proje 6nerisi, istanbul Enerji Tacirleri Toplantilari kapsaminda Tirkiye Enerji Sektériiniin énerisi olup, ayni zamanda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg ile 10
koordine edilen istisarelerin sonucunda olugmustur.



TEB uygulama plani — Is akigi 1
‘EPIAS’In kurulmasr’

is Akisi Liderleri: isim, TEIAS; isim, ETD; isim, EEX; isim, ETKB, isim, EPDK

2012

2013 2014
Eyl |Eki |Kas |Ara |OcafSub MarlNis |May|Haz|Ter{Agu|Eyl |Eki |Kas |Ara Oca|$ub|Mar|Nis|May|Haz|Ter{Aéu|Eyl |Eki

WS 1- EPiAS'in kurulmasi 4

WS 1.1 - Mevzuat

Yararlikteki mevzuatin analizi

EPIAS tarafindan isletilecek toptan satis piyasalarina iliskin
ikincil mevzuat ve usul ve esaslarin gelistirilmesi

Etkin piyasa birlesimi igcin mevzuat hazirlanmasi

WS 1.2 - Yonetisim

En iyi uygulamalarin tespiti

Sirketin misyon ve vizyonu

is planive is modeli

Hedefler ve faaliyet alanlari

Sdreg tasarimi

Ortaklik ve organizasyon yapisi

Birimlerin gorev ve yukimlulukleri

Uglincii taraflarla koordinasyon ve entegrasyon

EPIAS anasézlesmesi ve piyasa kurallarinin taslaklarinin
hazirlanmasi

Paydaslarla gériismeler, anasézlesmenin sunulmasi ve
gorusler cercevesinde sonuclandiriimasi

Sozlesme, varlik ve personelin TEIAS'tan EPiAS'a transferi

Ticari islem yapan katilimcilari temsil edecek ve
gelistirilecek Grtnleri tartisacak Musteri Kurulunun
olusturulmasi.

WS 1.3- Bilisim altyapisi_

Mevcut bilisim altyapisinin analizi

Kullanilacak bilisim altyapisinin teknik ve islevsel tasarimi,
asagidaki gbz 6nlinde bulundurulacaktir;

- Gun Oncesi ve gun ici piyasalari

- Gln Oncesi, glin ici ve dengelemenin uzlastirilmasive
takas islemleri

- piyasa birlesimi

- diger sistemlerle entegrasyon

- T
!_ __| YUksek dnem dizeyinde oncelikli calismalar



Is akisi 1 6ncelikli calismalar: Tartisma 6nerisi




TEB uygulama plani — Is akigi 2

‘Spot piyasa’

is Akisi Liderleri: isim, TEIAS; isim, ETD; Isim, EEX, isim, ETKB

2012 2013

2014

Eyl |Eki |Kas |Ara

OcalSublMarlNis |May|Haz|TeriAéu|Eyl |Eki |Kas |Ara

Oca|$ub |Mar|Nis |May|Haz|Ter{A§u |Ey| |Eki

WS 2 - Spot piyasanin EPIAS biinyesinde islerlik
kazanmasi

WS 2.1 - Giinéncesi piyasasi (GOP)

Gerekli olmasi halinde, spot piyasaya iliskin ikincil
mevzuatin degistirilmesi/gelistirilmesi

I i oot

[ETKB, EPDK, TEIAS, EPIAS ile temasa gecilmesi

Yerel piyasa kurallari ve uluslararasi standartlar
g6z 6nuinde bulundurularak yazilim ve donanim
altyapisinin entegre edilmesi

Spot piyasa Urunlerinin tasarlanmasiigin piyasa
katilimcilari ve ETD ile ortak galistaylarin
diuzenlenmesi

Spot piyasa i¢in kullanici klavuzlari hazirlanmasi

Hizmetlerin gelistirilmesi;

GUnoncesi fiyatinin givenli bir sekilde
yayimlanmasinin kontrolu

Piyasa sonuglarinin sms, ftp server ve piyasa veri
saglayicilari vasitasi ile duyurulmasinin takibi

Piyasa katilimcilarinin egitim ve sertifikasyonu

ihtiyac duyulmasi halinde bir seffalik platformu

WS 2.2 - Ginigi piyasast

Mevcut gelistirme galismalarinin incelenerek
gunigci (ve sinirétesi gunici) piyasasina
hazirlanilmasi amaciyla sistemlerin uluslararasi
Istandartlaclauyumlastilmast, e e — —

28 Hft

WS 2.3 - Komgsu ilkelerle entegrasyon igin gerekli
sistemlerin uyumlastirilmasi

Piyasa birlesimine iliskin ikincil mevzuat ve piyasanin goéruisleri

ile yakin koordinasyon igerisinde surekli proses

Spot piyasalarin birlesmesinin hayata gegirilmesi

I__I

L —

| Yuksek onem duzeyinde oncelikli calismalar
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s akisi 2 dncelikli calismalar: Tartisma onerisi




TEB uygulama plani — Is akigi 3

‘TOrev piyasalar

is Akisi Liderleri: isim, TEIAS; isim, ETD; Isim, EEX, isim, ETKB

2012

2013

2014

Eyl |Eki |Kas |Ara

Oca|$ub|Mar|Nis|May|Haz|TeriAgu|EyI |Eki |Kas |Ara Oca|$ub|Mar|Nis |May|Haz|TeriAgu|EyI |Eki

WS 3 - Tiirev piyasalarin EPIAS biinyesinde islerlik kazanmasi

WS 3.1- Tiirev piyasalanin EPIAS biinyesinde islerlik kazanmasi

36 Hft Test

GereKli olmasthalinde, tarev piyasalar icin ikincll mevzuatin |

ETKB, EPDK, TEIAS, EPIAS ile temasa gegilmesi

Yerel piyasa kurallari ve uluslararasi standartlar goz dniinde
bulundurularal yazilim ve donanim altyapisinin entegre
edilmesi

Spot piyasa Uriinlerinin tasarlanmasi igin piyasa katilimcilari ve
ETDile ortak ¢alistaylarin diizenlenmesi

Tiirev Giriinler icin kullanici kilavuzlar hazirlanmasi

Hizmetlerin gelistirilmesi;

Piyasa sonuglarinin sms, ftp server ve piyasa veri saglayicilar
vasitas ile duyurulmasinin takibi

Piyasa katilimcilarinin egitim ve sertifikasyonu

Bilgi Uriinleri

I__I

L —

| Yuksek onem duzeyinde oncelikli calismalar
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s akisi 3 6ncelikli calisma: Tartisma onerisi




TEB Uygulama Plani — Is akisi 4

‘Takas ve gOzetim surecleri’

is Akisi Liderleri: isim, TAKASBANK; Isim, TEIAS; isim, ETD; isim, EEX, isim, ETKB

2012

2013

2014

Eyl |Eki |Kas |Ara

Oca|§ub|Mar|Nis |May|Haz|Ter{Aéu|EyI |Eki |Kas |Ara

OcalSub |Mar|Nis |May|Haz|Ter{Aéu |Ey| |Eki

WS 4 - Takas ve gozetim suregleri

WS 4.1 -Takas siireclerinin islerlik kazanmasi

Uclincii taraflarla entegrasyon ve koordinasyon
(Takasbank, TEIAS, ECC)

Yakin koordinasyon icerisinde surekli proses

Kullanimdaki teminat ve 6deme sisteminin analizi

Spot (Glndncesi ve glinigi) ve tlirev piyasalarin
standartlastirlmasina iliskin gelistirilebilecek

talarin tespiti

"Takas" modelinin degerlendirilmesi: gorev,
yukimlaluk ve etkilesimler

Takas bankasiislemlerinin tanimlanmasi

Yerel piyasa kurallari ve uluslararasi standartlar goz

Takas bankasi islemlerinin uygulanmasi |
]
onlinde bulundurularak yazilim ve donanim I

altyapisinin entegre edilmesi

Takas islemleri icin kullanici kilavuzlar hazirlanmasi |

WS 4.2 Piyasa gozetiminin kurulmasi

Surekli proses

Piyasa gozetim faaliyetlerine iliskin detayli galisma
(en iyi uygulamalar)

Gerekli raporlar ve kullanilacak istatistiki
gostergelerin analizi, raporlarin gelistirilmesine
destek saglanmasi

Diizenleyici/G6zetim kurumlariile yakin koordinasyon
(EPDK, SPK)

I__I

L —

| Yuksek onem duzeyinde oncelikli calismalar
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s akisi 4 6ncelikli calisma: Tartisma onerisi




TEB Uygulama Plani — Is akisi 5
‘Gaz, karbon ve yenilenebilir piyasalarr’

is Akisi Liderleri: isim, TAKASBANK; Isim, TEIAS; isim, ETD; isim, EEX, isim, ETKB

2012

2013

2014

Byl |Eki |Kas |Ara

Oca|$ub|Mar|Nis |May|Haz|Ter{Agu|EyI |Eki |Kas |Ara

WS - 5 Gaz, karbon ve yenilenebilirler piyasalan

Oca|$ub‘Mar Nis May}Haz|Ter{Agu|Eyl |Eki

5.1-Gaz, karbon ve yenilenebilirler piyasalari
driinleri/projeleriicin yol haritasinin hazirlanmas

I__I

L —

| Yuksek onem duzeyinde oncelikli calismalar
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